BN
658

.

1987

3379

BANCO DE LA NACION




Presentaciéon

El Directorio del Banco de la Nacién en obser-
vancia de las normas estatutarias que rigen las activi-
dades de la Institucién presenta la Memoria, el Ba-
lance General y los Estados Financieros correspon-
dientes al Ejercicio de 1987,

Con el objeto de facilitar una mejor comprension
del papel que el Banco ha desempefiado como
integrante del Sistema Bancario Nacional, se ha con:
siderado oportuno exponer, brevemente, los aconteci-
mientos de mayor relieve que se han registrado en la
economia nacional e internacional en el curso de di-
cho ario. B}

Asimismo en este documento se ofrece la infor-
macién sobre las principales operaciones financieras
efectuadas por nuestra Institucién, asf como la refe-
rente al Grupo Financiero Banco de la Nacién.

Finalmente se formulan los comentarios sobre
los aspectos administrativos mds relevantes del Ban-
co. i
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1.- Panorama Internacional
y la Economia Peruana

PANORAMA INTERNACIONAL

/‘\.’
0
Jg (menor al registrado en 1984 y
) 1985) en los principales paises
industriales (Estados Unidos 2.8 o/o, Cana-
dé 4.1 ofo, Jap6n 3.5 o/o, Reino Unido 3.5
o/o y Alemania 1.4 o/0). Empero, conspird
contra este crecimiento la inestabilidad de
los tipos de cambio, tasas de interés de as-
censo, desequilibrios de la balanza en cuen-
ta corriente, proteccionismo, dependencia
de la economia norteamericana de capitales
fordneos y el peso del déficit fiscal de EE.
UU.; factores que provocaron un alto de-
sempleo y una situacion de excesiva inesta-
bilidad,

n 1987 el aumento de la pro-
duccién promedio fue 2.7 o/o

Respecto a EF.UU. su producto crecio 2.8
o/o (menor »' promedio de 1983-1986), a-
precidnclose lu ,-ersistencia de desequilibrios
cometr. i tles (15$100,867 millones) y fisca-
les (US$ 148,000 millones); aumento de la
tasa de inflacién, devaluacién de 18.1 ofo
frente al marco aleman y de 21.0 o/o res-
pecto al yen japonés; un déficit presupues-
tario estacionario, que de mantenerse pro-
duciria alzas de las tasas reales de interés
con incidencia negativa sobre la produccion
ya afectada por la acumulacion de existen-
cias a raiz del colapso de la bolsa de New
York, todo lo cual permite estimar segin
la Junta del Acuerdo de Cartagena (JUNAC)
el crecimiento del PBI en 1988 por
debgjo del 20/o. Consecuentemente los
Bstados Unidos de Norteamérica deberd
realizar ajustes en su presupuesto por un
_determinado lapso de tiempo, Japén tendrd
que reducir sus enormes superdvits comer-
ciales y la Republica Federal de Alemania
emprender mayores esfuerzos para expan-
dir su demanda interna y asi’ apoyar al cre-
cimiento de la economia mundial.

El crecimiento desacelerado de los paises
industriales, los precios reales deprimidos
de los productos primarios y las dificulta-
des para reemprender el desarrollo econd-
mico (la deuda externa por ejemplo) impac-

taron desfavorablemente en los paises en
desarrollo. De otro lado, la recuperacién en
los altimos meses de 1987 de los términos
de intercambio, el superdvit en cuenta co-
rriente de US$ 4,000 millones (basicamente
de los paises exportadores de combustible
como de los exportadores de manufacturas
de Asia) posibilitaron el crecimiento del
producto (3.1 o/o) de estos paises.

Indudablemente que el entorno internacio-
nal determind la desaceleracion del creci-
miento de Ameérica Latina, lo que podria
explicarse por la pérdida de dinamismo de
las economfas mds grandes de la regién. En
efecto para 1987 el PBI en América Latina
fue 2.6 o/o (CEPAL) inferior a la obtenida
en los tres afios anteriores y el producto
por habitante alcanzé 0.5 o/o. La caida del
ritmo de crecimiento en Brasil fue de 8.0
o/o en 1986 y 3.0 o/o en 1987, en Argenti-
na 6.0 o/oen 1986 y 2.0 o/o en 1987,

El grado de dependencia econémica en el
Pe‘ru respecto de Estados Unidos de Nortea-
mérica es significativo; siendo uno de los
indicadores sus relaciones comerciales con
este pais. Asi Estados Unidos fue su princi-
pal socio comercial en 1987 comprando un
31.0 o/o de sus exportaciones y suminis-
trando un 30 o/o de sus importaciones.

Frente a este panorama se hace indispensa-
ble para América Latina una mayor inver-
sién para ampliar su capacidad productiva,
con generacion de un mds alto valor agrega-
do nacional;; una mayor cooperacién en ma-
teria financiera, comercial y técnica; y via-
bilizar formas alternativas de pago de la
deuda externa, asi como reorientar las ex-
portaciones hacia nuevos mercados.

EL GRUPO ANDINO

En 1987 la actividad economica del grupo
crecié en 4.3 ofo, evidenciando las econo-
mias de los paises de la region andina tasas
de crecimiento disfmiles. Mientras Colom-




PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

1986 1987
1. Crecimiento del PBI (o/o) 9.5 6.9
Sectores
Agropecuario 3.8 6.1
Pesca 28.5 —15.0
Mineria —4.6 —2.3
Electricidad 12,0 8.6
Manufactura 159 11.6
Construccion 24.1 15.8
Comercio 13.9 7.5
Otros 7.5 5.6
2. Tasas de Inflacion (o/o)
Variac. del IPC de Lima Metropolitana ‘
Dic. — Die. 62.9 1145
3. Devaluaci6n (o/0) ' !
Variac. de la Tasa de Cambio Oficial
Dic.— Dic. 0.0 101.1
4. Déficit Economico del Gob. Central 31337 44422 |
(Millones de intis de 1987) ‘
Financiamiento Interno 25611 38964
Financiamiento Externo 5726 5458
5. Sector Externo (Millones US $).
Exporbac§ones 2510.1 2599.1
Importaciones . 21627 2819.4
Saldo Balanza Comercial . 347.4 —220.3
R.IN. (B.C.R.P) 958 43
R.LB. (B.C.R.P.) 1861 1130 |
6. Deuda Externa Total (Millones US, $) 14477 15441 |
7. Moneda y Crédito (Millones de Intis) L
Emision Primaria ' 37314 78 ‘
- T4
quu!dez 70067 147752
Crédito Interno Neto 63481 156987
Crédito al Sector Privado 57842 117751
Crédito al Sector Publico (Neto) 13358 52778

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica i
Banco Central de Reserva — Nota Semanal No. 13 de 1988




bia y Pera registraron niveles elevados del
orden del 5.5 ofo y 7.0 o/o respectxyfimen-
te, Ecuador mostré una contraccién de
= 3.0 0/0, Venezuela llegé a sélo 1.5 ojo y
Bolivia expandi6 su produccién en 1.5 o/o.

7
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Durante el afio, el valor de las exportacio-
nes de todos los paises andinos, a excep-
cion de Venezuela, fueron infem_)res a las
importaciones, no obstante el mejoramicn-
to de los precios internacionales, del petré-
leo y de los minerales.

Ante los desarrollos de la economfg mun-
dial, el Grupo Andino debera consolidar su
cohesion, incrementando su capzjundad de
negociacion; sustituir importaciones de
otras éreas por produccion de origen subre.
gional, aprovechar, via exportaciones diver-
sificadas, las ventajas que ofrece tanto la a_lta
capacidad de compra de Japon y Alemania,
como los mercados abastecidos por estos
pafses y que han encarecido sus monedas.

Durante 1987 el PBI crecid en 6.9 o/o esti-
mulado por la expansion de la demanda in-
terna, y por el aprovechamiento de una re-
lativa capacidad instalada ociosa. Como.en
el afio 1986, el crecimiento fue significativo
en la construccion (15.80/0), manufactura
(11.60/0), electricidad (8.60/0) y comercio
(7.50/0). La produccion agropecuaria cre-
¢id alrededor de 6.1 o/o, tasa superior a la
de afios anteriores, como producto de un
¥ tratamiento favorable de parte del Banco
Agrario, de los precios de garantia estable-

¢idos por el gobierno y del aliciente de un
j] mercado ampliado, observandose un mayor
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“dinamismo en el sub-sector Pecuario, que
crecio 10.6 o/o: en cambio, el sub-sector
agricola solo 1o hizo en 3.0 o/o. Sin embar-
/RO, la actividad industrial, cuyo crecimiento
-7 haestado determinado sobre todo por la
demande in terna, tiene dificultades para ex-
Pandirse debido ai relativo agotamiento del
"Neese de capacidad, ia disponibilidad 'd.e
divizsns v owos estrangulamientos especifi-
‘08 A oste se agrega que, op general, han
ardato fas medidas de politica economica
“lavor de las exportaciones no tradicicna-
les 1+ mineras), v el nivel de precias intermo
st incidiends on Lo costos de produc-
e Poe es o la politea antinflac onaria v
/e impttiso vigoraso a las exportaciones son

i
g
i
A
A
i
g
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decisivos para dar viabilidad a las activida-
des productivas; de lo conftrario, se caeria
en el costoso expediente de restringir la in-
version y la actividad industrial, para aho-
rrar importaciones.

Continuando con la evaluacién positiva del
afio 1986, se incrementaron los salarios
reales y el empleo en Lima Metropolitana.
Este dltimo crecib 5.8 ofo, y comparando
el indice de diciembre de 1987 con el de
julio de 1985 indica un incremento de
14,2 ofo. Pero se acelerd la inflacion yel
déficit de la balanza comercial alcanzo a
345 millones de dolares.

Aunque no se descuidd el control de pre-
cios de los bienes alimenticios esenciales,
la deficiente administracion en los demas
precios, la ausencia de concertacion, los
cuellos de botella y el encarecimiento
de determinados insumos, y la paulatina
disminucion de divisas para solucionar éstos
y otros desabastecimientos, reavivaron las
expectativas inflacicnarias, elevando la in.
flacion de 62.9 ofo en 1986 all4.50/0en
1987.

En las cuentas fiscales, los gastos corrientes
reales se incrementaron en 9.8 o/o y los
gastos de capital decrecieron en 3.6 o/o,
configurando un déficit equivalente al
33.0 o/o de los gastos totales, La causa de
esto fue la contraccion en 7.4 o/o de los 1n-
gresos corrientes y, como eg obvio, no fue-
ron suficientes para financiar los gastos
corrientes, bajando la presion tributaria de
11.8 o/o a 8.6 ofo. Aparte de la delibera-
da rebaja de las tasas tributarias, la baja en
la recaudacion responde a la inflexibilidad
del sistema tributario (existencia de muchas
deducciones y exenciones, rezago en el co-
bro de impuestos, discrepancia entre el au.
tovaluo y el valor de mercado del patrimo-
nio, reducida cobertura tributaria, etc.); 1o
cual no permite captar proporcionalmente
por el fisco el incremento nominal del in-
greso nacional, pese a la reactivacion econo-
mica y al proceso inflacionario,

El grueso del déficit del gobierno central, a
falta de financiamiento externo, tuvo que
Ser cubierto por emisiones del Banco Cen-
tral, elevando su endeudamientc de
/. 4,295 millones en diciembre de 1986 a
/. 28,244 millones al 31 de diciembre de
1987, es decir en 553 o/o. constituyéndose
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el déficit en un factor importante de expan-
§ion monetaria, Empero, en términos rea-
les, tanto a oferta monetaria como la Ji.
quidez total cayeron en 1.0 o/o y 2.0 ofo
l’eSPectivamente, €n comparaciéon con el
afio 1986 en que tuvieron sendos incremer}-
tos de 28,0 o/oy 1.0 ofo. En general, lg}l-
—  Quidez se ha contraido debido a la inflacién
m Y a la disminucion de lag reservas interna-

cionales, sin que ella fuera compensada por
laemisién Primaria, Sin embargo, el circulan-
te se ha expandido, incrementando su velo-
cidad, al tiempo que I3 gente prefiere gastar
el dinero anteg que tenerlo depositado en
los bancos, debido a sy percepcion de que
Va perdiendo vajoy adquisitivo,

Habida'cuenty de las caracteristicas estruc-
turales de Nuestra economia, la evolucion
favorable de |, demanda interna ¥y el recru-
decimientg de Ia inflacién, influyeron
negativamente o, la balanza comercial, im-
pulsando ]as importaciones y desalentando
las exportacj ones. Aqui debe subrayarse
que, de un lado, ge descuidb el disefio de
una mejor politica de exportaciones, por lo
wal, en parte, los mejores precios internos de-
/erminaron yng menor oferta exportable;y
/ de otro, que luego de un breve efecto favora-
ble de las devajuaciones, la inflacion elimi-
0 las gananciag competitivas de la exporta-

millones g fines de 1987, o
731 millones, Solo'en parte tu-

idad en esto la tasa de cam-
» CUYO promedio para los exporta-
o/o en hoviembre de 1987,
de julio de 1985,

4 | 310 1988 o requeriria un coe-

ente de Inversion Compatible con una ta-
O miximo del producto
/0 para los proxim os
tendria que ser alrede.
0, dada una relacign margi-
apital entye 0.25 y 0.26,

dio de los tres afios, A
» el coeficiente de inversion

pacidad productiva, 1/ Pero el reto de
1988 es la disponibilidad de recursos en
moneda extranjera no 50lo para insumos y
alimentos sino para bienes de capital; sien-
do improbable que pueda reeditarse el njvel
de importaciones de 1987, para estos lti-
mos bienes, que fue aproximadamen te
US$ 1,000 millones,

Si bien es cierto que, en un sentido restrin.-
gido el financiamiento del desarrollo, con

racion al proceso productivo de recursos no
utilizados previamente y, en segundo lugar,

la elevacién de I3 productividad por medi.
das dg Organizacion, Es decir, ademis de la

En las actuales circunstanciag puede afir-
marse para el Per lo que Churchill dijo
para Gran Bretasg: “exportar o morir”;
tratando de graduar la magnitud de las in.

El sector externo consti tuye una érea criti.
ca. El problema eg el monto de reservas re-
quel:ld? para el cumplimiento de ] meta de

1/ La inversién en construccién en general part;.
cipd del 62,0 0/o de 15 FB K




sino que también hacen posible su ahorro.
Sectores relacionados con los primeros, que
constituyen fuente de exportaciones, son
la minerfa y la industria; y los ahorradores
de divisas tienen que ver con los que susti-
tuyen productos que directa o indirecta-
mente se relacionan con la alimentacion po-
pular, con los insumos foraneos para la in-
dustria, etc.

Los incentivos o estimulcs a las exportacio-
nes establecidos hasta antes de las medidas
de diciembre de 1987 no han surtido sus
efectos favorables. Con los Gltimos disposi-
tivos se espera un progreso relativo 2/, pues
‘cuanto mas grande es la proporcion de las
importaciones con respecto a los costos y
gastos internos, mayor sera la incidencia
que una determinada devaluacion tendrd
sobre el alza de los precios internos y sobre
la aceleracién de la inflacion. Estos reajus-
tes en las tasas de cambio (26 de octubre
y 14 de diciembre), y las que se producirin
en la tributacién indirecta, y en otros pre-
cios bésicos, incrementaran la demanda de
créditos, ya que esto implica alza de costos
¥, por ende, aumento de valor del capital
normal de trabajo. En la actual coyuntura,
en que se ha ampliado el mercado informal
de dinero y hay especulacion financiera,
exacerbada por el dinero barato, por la via
de la banca comercial se esta redistribuyen-
do a favor de las unidades econdmicas mas
logradas, que son las que tienen mayor ac-
ceso al crédito y ofrecen mejores garantias,
ya sean reales o personales.

Ahora, respecto a la sustitucion de importa-
cipngs, con el objeto de ahorrar divisas y
c_hsrmnuu' la dependencia externa, el empe-
fio se hace dificil cuando no se dan a los
productores estimulos de que gozan los ex-
portadores y el tamafio del mercado inter-

no es pequefio, La biisqueda de sustitutos
locales para las importaciones adquiere ma-
yor relevancia en estos momentos de res-
triccion de divisas, en que no basta ahorrar
més, sino que hay que hacerlo en recursos
en moneda extranjera.

Los fracasos pasados en esta politica susti-
tutiva se debieron a que los nuevos produc-
tos tenian un alto componente importado,
con lo cual se acentud la dependencia, dado
que ante una baja en el valor de las exporta-
ciones, o cuantia de divisas, fue mayor el
efecto desestabilizador sobre el Producto
Bruto Interno.

Las perspectivas del comercio exterior son
favorables para las exportaciones de mine-
rales, porque el mejoramiento de sus pre-
cios debera producir ingresos que fluctua-
rian entre 300 y 400 millones de dolares en
1988, Las alzas de las cotizaciones interna-
cionales haran posible un incremento de las
inversiones en este sector.

2/ Estas medidas cambiarias establecen precios pa-
ra délares de importacién y de exportacién. Las
importaciones estdn agrupadas en 4 anexos.
Las partidas incluidas en el anexo 1 (alimentos
y medicinas) se importarsn al d6larde 1/, 15.93
las comprendidas en el anexo 2 al dblar de
1/, 20,00 (menestras, arvejas, carne de ovino,
avena y torta de soya), las del anexo 3 al délar
de I/, 25,00 (ganado en pie y aceite de pesc&
do); y las del anexo 4 al déler 1/. 35.00 (me-
quinarias, equipos y partes CKD para maquin®
ria agricola). En cuanto a los tipos de cambi®

para Iss exportacionss, los hidrocarburos v

gran minerfa tienen fijado uno de 1. 4,0'00

al igual que para el resto de fas export8=iones

tradicionales; siendo para los no tradia'onalef
de 1/ 42.00 en lugar de los I/, 32.00 que "
bian con anterioridad,




VARIACION PORCENTUAL MENSUAL DE INFLACION
{indice de Precios al Consumidor - Lima Melropolitana)
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2.- El Banco de la Nacién
y sus Operaciones ﬂ

n cumplimiento de las funciones
que por ley le han sido encomenda-
das, y en concordancia con la poli-
tica econdmica, financiera y fiscal
emanadas del sector economia y finanzas,
el Banco de la Nacion durante el afio 1987
ha venido dinamizando su actividad banca-
ria y financiera dentro de los objetivos fun-
damentales disefiados por la Alta Direccion.

En este sentido, se puede apreciar su pre-
ponderante participacion en el contexto del
Sistema Bancario Nacional, ya que durante
el periodo bajo resefia ha ocupado el pri-
mer lugar en captacion y canalizacidon de
recursos. En efecto, el 30 o/o de todos los
depésitos del Sistema ha sido captado por
nuestra Institucién, en tanto que la utili-
zacion de los mismos representa el 36 ofo
del monto total de colocaciones,

Del mismo modo, en el aspecto externo
debe distinguirse el esfuerzo del Banco de
la Nacibn en atender los requerimientos del
Sector Piblico Nacional, en lo que se refie-
re a operaciones de importacion y exporta-

s e

cion, Asimismo, se debe destacar su partici-
pacion como agente recaudador de las ren-
tas fiscales, la misma que se ha optimiza-
do gracias a las normas impartidas y a la
extgns_a red de oficinas (432) en toda la
repiiblica, que dan ocupacién al 21 o/o del
total de empleados del Sistema Bancario.

Es Importante mencionar, también, que a
través de esta infraestructura se ha conti-
nuaqo_ facilitando el acceso a operaciones
creflltfxcxas de la Banca Estatal de Fomento
v, ulhmamente, de COFIDE.,
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RESULTADOS DEL ARO
(En Miles de Intis)

BANCO DE LA NACION

1987 1986 Var. o/o
11,41-4°462 5,653'582 101.89
%’;ﬁ‘iﬁ;ﬁ:ﬁﬁ“ 9,163'386 4,586°831 99,77
Utilidad Antes de Impuestos 2,251°076 1,066'751 111-02

Utilidad Neta 2,070°990 981’411 111.0:
Activo Total 76,147°817 32,231'357 136.25

" AL31DE DICIEMBRE
H  (En Miles de Intis)
Recursos Prop; 5,595°810 2,5563'467 119.14
Recursg: deo’IPi;?geros 70,552°007 29,677°890 137.72
Colocaciones 50,913'080 21,942'750 132,02
RATIOS

o/o o/o o/o

Beneficio Neto 37.00 38.43 —3.72
Rentabilidad Neta 2,94 3.31 —11.18
Independencia Financiera 7.93 8.60 —7.79
Nivel del Disponible 21.65 14.31 51.29

¢ Utilidad Neta / Patrimonio

: Utilidad Neta / Pasivo Corriente + Pagivo No
Corriente,

: Patrimonio / Pasivo Corriente + Pagivo No
Corriente,

: Disponible / Activo Corriente,
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2.1 OPERACIONES DE CREDITO:

El apoyo crediticio otorgado por el
Banco de la Nacion, durante el ejer-
cicio 1987, estuvo dirigido fundamen-
talmente a satisfacer las necesidades
primordiales del Sector Publico Nacio-
nal.

Es asi como nuestra Institucion ha
aprobado créditos en moneda na-
cional por un monto de 1/. 35,707
millones y, aproximadamente, US$.
769 millones en moneda extranjera..
En el primer caso, el 81 o/o de estos
créditos fueron canalizados al Sector
Gobierno Central, con la finalidad de
financiar los gastos totales del Go-
bierno, principalmente los de inver-
sion y los pagos de la Deuda Externa
e Interna del pais. Asimismo, el 130/o
del total estuvo dirigido hacia el Sec-
tor Agricultura, destacindose el apoyo
a las empresas Enci, Ecasa y Coopera-
tiva Azucarera Casagrande.

Es importante sefialar que el total de
créditos ~iorgados al Gobierno Cen-
tral, el 8C /o corresponden a présta-
m.s con recursos del Banco Central
-de Reswiva del Perti y el 20 ofo restan-
te con recursos propios del Banco.

Finalmente, es de mencionar el apoyo
al Sector Mineria, as{ como el otorga-
do al Sector Industria y Turismo; los
cuales fueron canalizados a las Empre-
sas Cenfromin y Petro-Perii, respecti-
vamente.

Por otro lado, en 1o que se refiere a las
operaciones en moneda extranjera, el
550/0 del total estuvo dirigido al Sec-
tor Mineria, con el objeto de atender
la importacion de insumos y suminis-
tros de capital de trabajo a Petroleos
del PerQ, asi como para atender las
operaciones de pre-exportacion de mi-
nerales. Igualmente, se atendio los re-
querimientos de financiamiento, soli-
citados por Sider Perq, en lo que se re-
ﬁgre a la importacion de bobinas la-
minadas, planchas, entre otros. En
cuanto al apoyo otorgado al Sector
Gobierno Central, éste alcanzd el
27 o/o del total; siendo destinado a

cumplir los. compromisos financieros
con el exterior.

Por dltimo, hay que subrayar también,
el apoyo otorgado al Sector Agricultu-
ra, para la importacion de alimentos.

CREDITOS APROBADOS EN 1987

SECTORES MILES o/o M/E o/o
DE INTIS uss

Agricultura 4,810'035 13.0 85,130 11,0
Pesqueria, 186’077 43,716 6.0
Mineria 1,086°460 3.0 420,186 55.0
Industria y Turismo 231'370 1.0 . 500 )
sobierno Central 28,630°269  81.0 205’436 27.0

Transportes y Comunicaciones  349'745 1.0 7291 1.0
Servicios 339'616 1.0 4'963 )
Financiero 16’867 2'019

Comercio 29018 186

Gobiernos Locales 70°240 309

Salud 9°825

Educacion 36’500 20

Construccion 6’524

Privado 2107

TOTAL 35,704'653 100.0 769'756 100.0
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En el periodo bajo resefia, de acuerdo
a las modalidades vigentes de crédito,
nuestra Institucién ha logrado colocar
I/. 64.310 millones, otorgados fun-
=—j damentalmente a través de préstamos
M cuentas corrientes y avales y carta
fianza, como se puede apreciar en el
siguiente cuadro,

SALDO DE LAS COLOCACIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
(Expresado en Millones de Intis)

MODALIDAD INTIS

o/o

Cuentas Corrientes 8,807 14
Descuentos 399

Préstamos 24,285 38
Avales y Carta Fianza 6,025 9
Créditos Documentarios 4,824 8
Créditos por Liquidar 1,783 3
Intereses por Cobrar 7,091 11
Créditos Vencidos 9,750 15
Cobranzas Judiciales 1,346 2

64,310 100




]

2.2 OPERACIONES DE COMERCIO EX-

TERIOR

Durante el periodo bajo resefia, nues-
tra Institucion ha tramitado operacio-
nes de exportacién por un monto de
US$. 450.7 millones, que representa
un incremento del 11 o/o respecto al
afio anterior; habiéndose negociado
documentos por US$. 195.7 millones
en créditos. documentarios y US$,
255.0 millones por concepto de co-
branzas de documentos. En el primer
caso, el incremento de estas operacio-
nes (US$ 11.8 millones), obedece
principalmente a cartas de crédito ne-
gociados con Bancos del Exterior, las
mismas que representan el 76 ofo de
este rubro.

Asimismo, en lo que se refiere al pago
de la Deuda Externa con especies, se
continud atendiendo este servicio a
través de los respectivos convenios,
debiendo destacarse los suscritos con
Rusia, Yugoslavia y Metropolitan In-
vestment Corporation (MIC),

Con respecto a las cobranzas de docu-
mentos por exportacion, éstas se in-
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crementan en US$. 31.4 millones,
destacindose por su magnitud las ope-
raciones realizadas con MINPECO S_A.

En cuanto a las operaciones de impor-
tacion, se han procesado 1958 cartas
de crédito por un monto de US$457.7
millones y 1,083 cobranzas emitidas
por importacidon por US$. 182.5 mi-
llones. Si bien es cierto, el niimero de
cartas de crédito disminuy$ en rela-
cion al afio 1986, debido principal-
mente a los bienes de capital, los mon-
tos registraron un incremento de
US$. 51.3 millones, como consecuen-
cia de una mayor im ortacion de ali-
mentos y medicinas, y por los requeri-
mientos de SIDER PERU. Similar ten-
dencia presentan las cobranzas emiti-
das por importacién, .

OPERACIONES DE RECAUDACION

En concordancia con lag funciones
consignadas en su Ley Orginica (De-
c.rebo“Legislativo No. 199) nuestra Ins-
tlh{clon a través de sus 432 oficinas
a nivel nacional, cumple con la impor-
tante funcion de recaudar los tributos

OPERACIONES DE COMERCIO EXTER]
(Expresado en Milloneg

OR CORRESPONDIENTE A 1987
de US. Délares)

CONCEPTO No. de Operaciones Iimporte
1987 1986 1987 1986

1. EXPO RTAClONEsta 653 1005

— Créd. Doc. Exportac. , 195.7

— Cbzas, Doc. Exportac. 1,330 1084 265.0 éggfg

TOTAL . 1,983 2089 4507 407.5
. IMPORTACIONES .

— Créditos Documentarios 1,958 2302 4577 406.4

— Cobranzas del Exterior 1083 2163 1825 132.7

————— —— ———— .—————'
TOTAL 3,041 4,465 640,2 539.1

T~
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del Sector Pablico Nacional. En este
sentido, el monto recaudado en el afio
1987 superd en mas del 58.9 ofoalo
alcanzado el aio anterior. Se puede
afirmar que en estos resultados ha in-
fluenciado, entre oftros factores, el
perfeccionamiento de los sistemas en
implementacion y ¢l decidido interes
de la aciual Administracion en dotar
de una inlraestructura Ad-Hoc.

De los I/. 79,528 millones recaut}ados,
¢l 81.4 o/o corresponden a tributos
que forman parte de los ingresos co-
mientes del Gohierno Central; es decir,
1/. 64,725 millones que corresponden
en mds del 90 ofoa los impuestos a la
produccion y consuino, a la importa-
cion y a los ingresos, fundamental-
mente via mayor captacion de los tri-
butos a la renta, Ad-Valorem-lmporta-
cion y 18C de combustibles. Cabe se-
falar que dichos impuestos con fela-
cion al aio anterior presentaron un in-
cremento en términos porcentuales
del «veden de 62.5 of/o, 52.8 o/o ¥y
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Asimismo, es importante subrayar los
ingresos creados, primero, por D.S.
No. 152-87-EF del 17.07.87, el que
establece un tributo especial de carc-
ter temporal con vigencia al 31.12.87,
que grava los ingresos obtenidos
como retribucion al trabajo personal,
cuyos montos excedan a los I/. 20,000
mil; y, segundo, por D.S. No. 190-87-
EF del 13.10.87 que crea un impuesto
extraordinario de 250/0 a la adquisi-
ciéon de moneda extranjera para gastos
de turismo.

En lo que a Diversos Encargos se refie-
re, hubo una mayor recaudacion de
1). 8,041 millones en 1987, lo cual
en cifras relativas significaun 118.9 o/o
de incremento respecto al afio ante-
rior.

CONVENIO BANCO DE LANACION
—_CORPORACION FINANCIERA DE
DESARROLLO (COFIDE).

Con el proposito de coadyuvar al cum-

5.2 o/ respectivamente. plimiento de los objetivos y lineamien-

RECAUDACION DE TRIBUTOS EFECTUADOS POR EL
BANCO DE LA NACION
(Expresado en Millones de Intis)

CONCEPTO 1987 1986 Indic. o/o de
Var. 87/86

1. GOBIERNO CENTRAL 64,725 . 43,279’ 49.6
1.1 Impuestos 63,151" 41,775’ 51.2

A los Ingresos 12,808’ 9,472’ 35,2

Al Patrimonio 2,159’ 2,065’ 33,6

A la Importacion 11,322 7,411 52,8

‘A la Exportacion 198’ 685’ —71.1

A la Produc. y Consumo 33,902’ 20,859’ 62.5

Otros Ingres. Tributarios 2,162’ 1,283 68.5

1.2 Tasas 250’ 169’ 417.9
1.3 Contribuciones 426’ 247 72.5
1.4 Venta Bnes. Ctes. y Serv. T 4 75.0
1.5 Rentasde Propiedades 291’ 831’ —65.0
1.6 Multas y Otras Sanciones 600’ 242 147.9
1.9 Ofros Ing. Corrientes —_ 10 _
2.0 Ingresos de Capital - 1’ _

2. DIVERSOS ENCARGOS 14,803’ 6,762’ 118.9
TOTAL(1+2) 79,528’ 50.041' 58,9




tos de politicas ya establecidas, acerca
de la descentralizacién y democratiza-
cion del crédito, nuestra Institucion
ha firmado un convenio de servicios
bancarios con COFIDE. Este conve-
nio, suscrito el 29 de Diciembre de
1987, tiene como finalidad que las ofi-
cinas del Banco de la Nacion posibili-
ten a la poblacidn, ubicadas en las lo-
calidades en las cuales COFIDE no tic-
ne sucursales propias, realizar las oy~
raciones siguientes:

— Recibir documentos y folletos in-
formativos sobre los servicios y li-
neas de crédito que brinda COFIDE
ast como formulario e instruccio-
nes para tramitar sus créditos,

— Entregar sus solicitudes de crédito;

— Enterarse de la aprobacion de sus
créditos o de algin documento fal-
tante,

— Recibir el desembolso de 1os crédi-
tos en la propia localidad en que vi-
ve,y

— Efectuar los pagos, por concepto de
amortizacion del crédito, sin necesi-
dad de trasladarse hasta las oficinas
de COFIDE.

En lo referente al cronograma de las
concertaciones, cada una de ellas se
realizara en las 12 sucursales, a nivel
nacional, con que cuenta COFIDE,
A la fecha se ha implementado el
67 of/o del convenio, faltando unica-
mente las localidades de Trujillo, Chi-
clayo, Ica y Huancayo.

MULTIRED

Durante el afo 1987, se concreto el
Proyecto de Servicjos Bancarios Com-
putarizados a través de una Red
Multibancaria, que a la fecha cuenta
con la participacidbn de la Banca
Asociada y la Caja de Ahorros de
Lima.

La caracteristica principal del sistema
interconectado para la transmision ({e
datos, incluye la tecnologia mas
avanzada en centrales de computo y
cajeros automaticos, con un sistema

“ON LINE NON STOP”, que garan-
tiza la atencidon permanente por 24
horas diarias, los 365 dias del afio;
siendo la primera Red Computa-
rizada de Cajeros en el Pais.

En general, el Proyecto total com-
prende:

— Cajeros Automaticos

— Terminales Puntos de Venta

— Centrales de Riesgo

— Cheques Garantizados

Durante los Gltimos meses del presen-
te aho se considero la conveniencia de
incluir los nuevos servicios de:

— Banco en la Empresa,

— Pago a Servidores Pablicos.

El Proyecto Multired, se disefio bajo

los objetivos siguientes:

— Crear una Red Bancaria compartida
en el pais.

— Mejorar la competividad de la Ban-
ca en el Mercado

— Potenciar a la Banca Peruana con
Tecnologia Avanzada.

— Servir como medio de desarrollo de
Banca Personal.

— Mejorar calidad y servicio a clientes.

El resultado del esfuerzo realizado por
el Banco de la Nacion, en este primer
aflo de lanzamientos y funcionamien-
to de la Red Compartida MULTIRED,
se culmind con la instalacibn de 27
cajeros automaticos con una coberty.
ra de 12 Distritos. El namero de tran-
sacciones realizadas al 31 de diciembre
fue de 330,188 operaciones, corres-
pondiéndole el mayor porcentaje de
ellas (850/0) al Banco Continental,

La distribucion de Cajeros Automati-
cos es la siguiente:

— Banco Continental 12
— Banco Popular del Perii 5
— Banco Internacional

5

— Banco de la Nacion 4
— Banco Sur Medio y Callao 1
Total 27

Es asi, como en este ano, el Banco de
la Nacion mediante el desarrollo de
este proyecto de gran trascendencia
en el mercado financiero peruano,
mantuvo su posicion de vanguardia.
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3.- El Banco de la Nacion Como
Agente Financiero del Estado

—?) os créditos aprobados, corres-
_ pondientes a la Deuda Publica
Externa, con un plazo mayor de
un afio, alcanzaron en 1987 un monto equi-
valente a US$.316.83 millones, suma que
representa un incremento de un 26 o/o en
comparacidn con el afio anterior.

Estos recursos fueron proporcionados prin-
cipalmente por Agencias y Gobierno, as{
como por la Banca Comercial, Organismos
Internacionales de Desarrollo y Créditos de
Proveedores, respaldados estos Gitimos con
seguro de crédito a la exportacion, repre-
sentando estos créditos, un 99.3 o/o del
total de concertaciones.

A nuestra Institucion, de conformidad con
el Decreto Legislativo No. 005, le corres-
ponde desempeiiar la funcion de Agente Fi-
nanciero del Estado, y es en este sentido
que ha participado en la concertacion de
créditos externos aprobados por un monto

equivalente a US$, 220,52 millones, lo que
Tepresenta el 69.6 o/o de las concertaciones
realizadas con cargo al programa anual de

concertaciones para 1986 y 1987 del Sec-
tor Piblico Nacional, Y

En lo que se refiere al plazo promedio de
dichas concertaciones, éste fue de 16 afios,

no in}:}uyéndose los referentes a la reestruc-
turacién de Ia deuda,

Entre los principales créditos concertados,

en los cuales participd el Banco de la Na-
cion, debemos mencionar:

- gon el Gobierno de Ia Repuiblica Argen-
1na, por un monto de US$. 72 millones,
destinado a financiar la importacion de
grodulct;zs agricolas,

—vonel K.FW. de Alemania Federal, por
finanonto de D.M. 47.5 millones para el
nanciamiento de] Proyecto de Irriga-
cion Jequetepeque-Zafia, )

CREDITOS APROBADOS EN 1987
(Cifras en Millones de US, Dolares)

Fuente de Financiamiento

B.N- Ot'as
Entidades Total
1. Organismos Internac. de Desarrollo
1.1 BID 0.00
1.2 -CAF 0.00 62.% 69.90
1.3 OPED 0.00 3.00 ggg
2. Agencias y Gobiernos 152,17
3. Crédito Comerc. (Prov. con seguro 10.70 162.87
de prédito, etc.) 66.07 7.1
4. Créditos Bancarios 2.28 0.00 73;3
220.52 96.31 316.83*

(*) Este total incluye operaciones concertadas con cargo al P.A.C, 1986,




En el mismo afio se obtuvieron desembol-
sos de préstamos en ejecucion, de operacio-
nes a través del Banco de la Nacién como
Agente Financiero, por un monto de
US$. 174.5 millones, como se puede apre-
ciar en siguiente cuadro.

CREDITOS DESEMBOLSADOS EN 1987
(Expresado en Millones de US. Dolares)

Fuente de Financiamiento

Banco de la Nacion

Organismos Internacionales de Desarrollo
Banca Comercial

Proveedores

Agencias y Gobiernos

TOTAL

25.12
70.58
32.64
46.21

174.55

De otro lado, el Banco de la Nacion cum-
pliendo su rol de fideicomisario del Estado,
durante el afio 1987, atendib el Servicio de
los Bonos de Inversion Pablica, Bonos de
Inversion del Tesoro Pablico, Bonos de In-
version Regional y Bonos de Reconstruc-
cién y de Desarrollo, Con respectoa los Bo-
nos de Inversion Pablica (D.L. No. 421-EF
del 05.05.87), a diciembre de 1987, se
habia emitido un total de I/. 1,000 millo-
nes, de los cuales se han colocado 1/. 417
millones, como pago por diversos concep-
tos a favor de contratistas y proveedores
del Estado. En cuanto a los Bonos de Inver-
sion del Tesoro Publico (D.S. No. 085-EF
del 16.04.87), nuestra Institucién ha aten-
dido suscripciones por un monto de 1/. 619
millones.

El Decreto Supremo No. 307-87-EF del
05.09.87 autoriza a emitir Bonos de Inver-
sion Regional por un monto de 1/. 800 mi-
llones, habiendo sido colocados en su tota-
lidad,

Finalmente, se cumplid oportunamente con
el pago de intereses y redencion de Bonos
de Reconstruccibn y de Desarrollo, alcan-
zando un monto de I/. 1,026, miliones.




4.- El Grupo Financiero
Banco de 1a Nacién

uestra Institucion participa ma-
yoritariamente en el campo ac-
cionario de un grupo de impor-
tantes empresas, que operan en los sectores
de Banca Comercial, Seguros y Reaseguros,
Negocios Inmobiliarios, Servicios y Banca
Multinacional, formando conjuntamente
con el Banco de la Nacién uno de los gru-
pos financieros mds importantes de Améri-
ca Latina,

- o e e

En el Sector Banca, nuestra Institucion es
e! accionista mayoritario de la Banca Aso-
ciada, la cual esta constitujda por siete (7)
Bancos, de los cuales tres (3) de ellos (Ama-

TOTAL DE DEPOSITOS Y COLOCACION

zoOnico, De los Andes y Nor Per(i) pertene-
cen al Grupo Continental. Durante 1987
este conjunto de siete Bancos ha logrado
captar recursos por un monto de 1/. 37,230
millones, cifra que representa el 29.0 o/o
del. total de depositos del Sector Bancario
Nacional, la cual aunada a la captacion
efectuada por nuestra entidad se incremen-
ta hasta alcanzar el 58.0 o/o.

Con respecto a las Colocaciones, estas insti-
tuciones han participado con el 18.00/0 del
total del Sistema Bancario, el mismo que
agregado al aporte del Banco de la Nacién
representa el 54.0 o/o

ES DEL SISTEMA BANCARIO
NACIONAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

(Expresado en Millones de Intis)

COLOCACIONES DEPOSITOS
Banco de Ja Nacién 50,913 38.758
Banca Asociada 25,209 37,230
Banca de Fomento 42,739 12’898
Banca Comercial* 19.345 36,316
g Banca Regional 2,189 3’331
| Suc. de Beos. Extranjeros 518 1:555
TOTAL 140,883 130.088
1 * INCLUYE : Caja de Ahorros de Lima
FUENTE ¢ Departamento de Inversiones y Filiales — B. N. y Estadistica Se-
manal de la S.B.S. al 31.12,87
ELABORACION : Gerencia Central de Estudios Econémicos




De otro lado, nuestra Institucion a través
de la Banca Asdciada participa indirecta-
mente en un conjunto de Empresas Finan-
cieras, las cuales para el pericdo en men-
cién han logrado captar el 62.0 o/o de ese
sector, registrandose ademds colocaciones
por el orden de 1/. 4,258 millones, que cons-
tituyen el 50.0 o/o

Asimismo, es importante resaltar el logro
alcanzado en 1987 mediante la implemen-
tacién del Proyecto de Servicios Bancarios
Computarizados, a través del cual el grupo
Banco de la Nacion ha visto consolidado y

fortalecido sus actividades propias dentro
del mercado,

TOTAL DE DEPOSITOS Y COLOCACIONES DE LAS INSTITUCIONES
FINANCIERAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
(Expresado en Millones de Intis)

EMPRESAS FINANCIERAS

COLOCACIONES DEPOSITOS
Grupo Banco de la Nacién 4,258 5,708
Resto 4,150 3,448
FUENTE

: Departamento de Inversiones y Filiales — BN, y Estadistica

Semanal de la §.B.S. al 31.12.87 y 07.01.88
ELABORACION : Gerencia Central de Estudios Econdémicos

En el drea de Seguros y Reaseguros, el Ban-
co de la Nacion tiene participacién directa
Yy mayocritaria en el capital accionario de
Popular y Porvenir Compaiifa de Seguros y
Reaseguradora Peruana. La primera, tiene
por finalidad, entre otras, prestar servicios

-de segures, tanto a las entidades estatales
como del sector privado. La Reaseguradora
Peruana, por su parte, efectué toda clase de
operaciones de reaseguro, actuando tanto
en calidad de cedente como de cesionario
celebrando para tal efecto los contratos ne-
cesarios, ya sea en el mercado nacional (en
forma exclusiva y excluyente); asi como en
el mercado internacional,




BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987
DEL GRUPO BANCO DE LA NACION

(Cifras Expresadas en Millones de Intis)

1987 1986
ACTIVO
Caja Bancos 50,991 20,626
Colocaciones 91,988 38,245
Inversiones 3,328 3,014
Activo Fijo 13,362 3,530
Otros Activos 10,401 5,774
TOTAL ACTIVO 170,070 71,189
PASIVO
Depésitos 94,656 42,720
Adeudado 39,656 12,562
Prov. Benf. Sociales 1,921 831
Otros Activos 19,701 7,922
TOTAL PASIVO 155,934 64,035
PATRIMONIO -
Capital 3,996 2.545
Excedente Revaluacidén 2,517 1,304
Reservas 2,445 '843
Utilidades No Distrib. 1,668 508
Utilidades — Pérdidas Ejerc. 3,610 1.954
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 170,070 71,189
CTAS. DE ORDEN 161,058 92,957
CTAS. CONTINGENTES 328,257 71.706
FUENTE : Departamento de Inversiones y Filiales — B.N.

ELABORACION : Gerencia Central de Estudios Econémicos




ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS GRUPO

BANCO DE LA NACION

(Cifras Expresadas en Millones de Intis)

1987 1986
INGRESOS 31,029 15710
Intereses 20,713 9,2;8
Diferencia de Cambij 776
Otros ambio 9,541 5,380
GASTOS 21,469 2902
gﬂereses 10,324 5,02;

iferencia de Cambj 166

Otros °© 10,979 4,777
Resultado antes de Provision 9,560 5,808
Provision por Incobrables —1,849 —1,580
Resultado Neto 7,711 4,228
Otros Ingresos 6,637 2,624
OTROS GASTOS 10,134 4,448
Personal 5,000 2,305
(Jen(?rales 2,721 1,362
Provis, Depreciac. y Amortiz, 1,146 563
Otros 1,267 218
Utilidad antes de Impuestos 4,214 2,404
Impuesto a la Renta 790 338
Participaciones Legales 127 112
Utitidad Neta 3,297 1,954
FUENTE : Departamento de Inversiones y Filiales — B.N.

ELABORACION : Gerencia Central de Estudios Econémicos
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5.- Estados Financieros

Notas a los Estados Financieros
(Al 31 de Diciembre de 1987)

1. El Banco de la Nacién

El Banco de la Nacién es una Empresa
de Derecho Piblico adscrito al Sector
Economia y Finanzas, la misma que se
rige por la Ley de Bancos, su Ley Orgi-
nica y sus Estatutos, y cuyo capital per-
tenece integramente al Egtado Peruano.
De acuerdo a su Ley Organica, el Banco
actiia como Ente Recaudador de Tribu-
tos del Sector Pablico Nacional, como
Agente Financiero del Estado y como
Empresa Bancaria Autonoma. .
Las circulares del Banco Central de Re-
serva del Pert y la Superintendencia
de Banca y Seguros norman y regulan
operaciones especiales.

2. Principios y Practicas Contables

a) Los Estados Financieros han sido
elaborados de acuerdo con los princi-
pios de la Contabilidad generalmente
aceptados, incorporando practicas
bancarias seguidas en el Peril y donde
es aplicable observando las Directivas
de Contabilizaciébn de la Superinten-
dencia de Banca y Seguros.

b)La Provision para Colocaciones de
Cobranza Dudosa es evaluada sobre
la base de las Cuentas Deudoras
consideradas de dudosa recuperabili-
dad debitandose a resultados en el
afno que se estiman y acreditaindose
las recuperaciones a Ofras Ingresos.

¢) Las inversiones en Valores estan va-
luadas al costo de adquisicion mas
los incrementos por las acciones libe-

d)

e)

f)

radas recibidas que estin registradas
a su valor nominal, abonandose a Re-
servas de Capital cuando provienen
de capitalizacion de excedentes de
revaluacion y Dividendos Ganados
por Acciones cuando provienen de
capitalizacion de Utilidades u Otras
Reservas.

Los Activos Fijos estin valuados al
costo de adquisicion mis el porcenta-
je de los incrementos por revaluacion
efectuada de conformidad con los
dispositivos legales vigentes.

Las mejoras de los Activos Fijos son
incrementados al valor de los bienes,
las reparaciones y gastos de manteni-
miento debitados a resultados en el
ejercicio en que se incurren.

El método de depreciacion es el de
Linea Recta basados en la vida Gtil
estimada de los activos fijos.

La Provision para Compensacion por
Tiempo de Servicio del Personal, estd
registrado por el integro de la obliga-
cién calculada de acuerdo a disposi-
ciones legales vigentes.

Los Ingresos y Gastos son reconoci-
dos como tales, cuando se devengan
y las Comisiones cuando se efectiian
ias operaciones que las generan,

Los intereses scbre Colocaciones de

Dudosa Recuperabilidad se muestra

en el Pasivo como intereses en Sus-
penso, acreditindose a Ingresos sdlo
cuando son cobrados.

La tasa de interés Activa, en Moneda
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Nacional fue de 34.123 0/0 nominal
disminuyendo a partir del 16.07.87
a 28.086 o/o nominal, la tasa de
Moneda Extranjera es de 15 o/o no-
minal,

g) Las Operaciones en Moneda Extran-
jera se registran en Intis a los Tipos
de Cambio fijados por la Superinten-
dencia de Banca y Seguros. Al 31 de
Diciembre de 1986 el tipo de cambio
fijo para el dolar norteamericano fue
de I/. 13.91 variando durante el afio
hasta alcanzar If. 40.00 al 31 de Di-
ciembre de 1987,

Cambio en el Poder Adquisitivo de la Mo-
neda Peruana

De acuerdo a los {ndices de precios al
consumidor, publicados por el Instituto
Naclgn.a! de Estadistica, el poder
adqglsl!;wo de la Moneda Peruana tuvo
las siguientes variaciones:

Afio 1984 111.5

Afio 1985 158:3353
AIJO 1986 62.90/0
Ano 1987 114.50/0

. Fondos Disponibles

Al 31 de Dic‘iembre de 1987, este rubro
incluye Depositos sujetos a Restriccién
en el Banco Centra) de Reserva por
I[. 4,430°470 por depositos intangibles,
siendo 1/. 718’621 de conformidad a
disposiciones legales que norman y re-
gulan la Deuda Publica Externa a
1/. 3,711°849 de acuerdo a la Ley
24723,

El Banco de la Nacion esti sujeto a un
eneaje fijado por el Banco Central de
Reserva del Perd, acorde a la naturaleza
de sus funciones y a la politica mone-
Laria. Al respecto los fondos de encaje y
Bancos al concluir el ejercicio 87, as-
ciende a 1/, 8,328'682 importe que estd
representado por los depésitos en bove-
da de 1. 640'860, Banco Central de
Reserva por 17, 1,623'960 y otros Ban-
cos autorizados por 1/, 6,063°862.

. Fondos Interbancarios

Al 31 de Diciembre de 1987 el saldo de
nuestros Fondos Interbancarios ascien-
de a 1/. 630’556 colocados a diversos

bancos con tasas de interés variables
hasta el 32.5 o/o para el primer semes-
tre y 27.5 o/o nominal para el segundo
semestre en periodos diarios, mensuales
y anuales.

6. Colocaciones

El Saldo de este rubro al 31 de Diciem-
bre 1987 comprende:

Ctas. Ctes. 9,247°803
Descuentos 399’920
Préstamos 24,277°435
Crédit. Vencidos 6,950'603
Créd. por Liquidar 15,035’584
Créd. en Cob. Jud. 1,350°365
Otras Colocac. 61’009

_57,822719

Los créditos por liquidar de I/. 15,035’
584 incluye la Consolidacién de la Deu-
da del Tesoro Piublico con el Banco de
la Nacion por un monto de I/. 12,806’
318.

7. Intereses, Comisiones y Otras Cuentas
por Cobrar.

El Saldo de este rubro asciende a 1I/.
4,994°031; monto que incluye los ade-
lantos de Utilidades por I/. 87'867
transferidos a CONADE—FONAFE, se-
gan disposiciones legales vigentes y que
provienen de Dividendos percibidos en
efectivo de las Empresas en que el Ban-
co tiene participacién accionaria, ha-
biéndose transferido por el Ejercicio
1985, la cantidad de 1. 500, mil ¢
I/. 87’367 correspondiente al Ejercicio
86.

8. Inversiones Financieras Permanentes.

El saldo de nuestras Inversiones Perma-
nentes ascienden a [/, 3.687'1 01; de los
cuales 1/, 1,145°743 son Inversiones en
Bonos e I/. 2,541'358 en acciones, los
Bonos adquiridos son titulos emitidos
por el Estaido que devengan intereses
con tasas variables entre 6o/o y 32 ofo
su cotizacion es a la par y son comercia-
lizados fucra de Bolsa,

Lus acciones representan las inversiones

del Banco en el Capital Accionario de

las Empresas Nacionales y Extranjeras.
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Empresa Valor de Adquis. Porcentaje de Part.
(En Miles de Intis) En el capital de la
Empresa
Banco Continental 592’989 80.84
Banco Internacional 322’595 99.85
Banco Popular 215’034 99.99
Bco. Reg. Sur Medio y Callao 105’102 97.50
Bco. Central Hipotecario 10’271 8.17
Popular y Porvenir Cia. 249'487 98.22
Reaseguradora Peruana 42'154 91.00
Coneminsa 61’716 100.00
Bco. Arabe Latinoamericano 381’678 4.33
Intern. (Equiv. US$ 8'990)
Bco. Exterior de los Andes 429’840 19.90
(Equivalente US$ 10°746)
Eurolatino American Bank 81’697 5.8
(Equivalente L.E. 975,000)
Bco. Latino Americano 39°664 0.82
(Equiv, US$ 904))
Sociedad Bancaria de Cartera 9’100 —0—
Asociacion Red Teleproceso “SWIFT”’ 23 —o—
Certificado Participacion “ALIDE” 8 —0—
9. Inmuebles, Maquinaria y Equipo
Este rubro comprende:
Costo mas Depreciacion Valor
Revaluacion Acumulada Neto
Terreno : 56’356 —0— 56’356
Edificios . 525’698 63'817 461°881
Mobiliario y Equipo 214’539 27°696 186’843
Unid. de Transporte 17759 13220 4539
Maquin. y Otras Unidades 54’373 14977 39'396
Instalaciones 19°548 2439 17°109
Unid. por Recibir y Reemp. 558’977 —0— 558'977
Trabajos en Curso 1407352 —o— 140°352
1,587°602 122'149 1,465'453

Los Activos Fijos se han incrementado
en 1/. 665’046 con relacion a los saldos
al 31 de diciembre 86.

Por efectos de la revaluacién segin Dis-
positivos Legales el incremento fue de
I/. 340'940 y por nuevas adquisiciones
se incrementaron en [/. 324'106.

10. Depositos

Se constituyen de Ia siguiente forma:

A la Vista ?

De Ahorros 18,3:;3, gg‘l1

A Plazo 5,459'684

En Garantia 992249

Certif. Bancariog 7,748'063

Otros 5,5644°'374
38,757'825




L

1 11. Adeudado a Bancos y Otras Institu-

1

ciones Financieras

El saldo al 31 de diciembre de 1987
ascicnde a I/. 24,296°283 constitui-
do fundamentalmente por los si-
guientes conceptos.

— Obligaciones con Bancos del Ex-
terior por Refinanciacion de Ia
Deuda Externa por US$312'545
equivalente a I/. 12,501°796.

— Créditos Ordinarios y Especiales
obtenidos de Instituciones Fi-
nancieras del Exterior por US$
50’925 equivalentes a 1/. 2,037°002.

— Créditos obtenidos del B.C.R. en
cumplimiento de dispositivos le-

gales por US$94'278. equivalen-
tes a 1), 3,7771’114 y por I/.
5,657381.

— Operaciones Back to Back con
Instituciones. Financieras por 1.
322'207.

— Créditos Ordinarios obtenidos de
otros Bancos Locales por 1/. 6''783.

12,

13.

14.

Capital Sucial

El Capital pagado del Banco al 31
de Diciembre 87, asciende a I/.
436'138.

El Capital Autorizado del Banco al
cierre del presente ejercicio es de I/.
1,600°000.

Cuentas Contingentes

Este rubro al 31 de Diciembre 87,
asciende a I/. 308,798'532 consti-
tuidos por Avales otorgados, Car-
tas Fianza, Cartas de Crédito.

Cuentas de Orden

Este rubro al 31 de Diciembre 87,
asciende a I/ 87,693'324 consti-
tuidos para Valores y Bienes reci-
bidos por Operaciones de Crédito,
Servicios.
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ACTIVO

Fondos Disponibles (Nota 4)
Cajay B.C.R. (B.V.P)

Otras Instituciones Financieras
Canje

Fondos Interbancarios (Nota 5)

Inversiones Financieras Temporales
Netodel/....... de Provisién para
fluctuacién de Valores

Colocaciones (Nota 6)

Sobregiros y Avances en Cta. Cte.

Documentos Descontados

Préstamos

Otras Colocaciones

Cred. Venc. por Liquidar — Cob. Jud.

NMenos: Prov. para Riesgos de Incobranzas
Ints. y Com. no Devengados

Int.. Coms. y Otras Ctas. Por Cobrar (N.7)
Neto de Y;. 1,979°859 de Provision para
Riesgos de incobrabilidad

Bienes Adjud. y Otros Realizables
Netodel/........ de Provisiones. . . .. ..

Inv. Financieras Permanentes (Nota 8)
Netodel/.164'419 ... .. de Provisiones para
fluctuaciones de Valores. . .. ...

Inmuebles, Mobiliario y Equipo (Neto) (.N..Q)
Neto de 1/. 122,149. ....... de Depreciacién
Acumulada

Otros Activos

Total del Activo

Ctas. Contigentes Deudoras

Cuentas de Orden Deudoras

Diciembre 87
12,889,323

2,264,819
10,566,071
58,433

630,556

1,317,295

50,913,080
9,247,803
399,920
24,277,435
61,009
23,336,552
(6,400,021)
(9.618)

3,014,172

115,973

3,622,682

—_—

1,465 453

2,279,283

—_— e

76,147,817
308,798,532

87,593,324

Balance General al 31 de Diciembre de 1987

(En Miles de Intis)

Diciembre 86

3,891,892
1,240,398
2,626,877

24,117
966,917
403,744

21,942,750
7,151,856
211,372
8,884,531
35,685
7,905,666
(2,243 678)
(2,682)
1,458,534

—_—

104,501

1,909,299

—

860,087

__ 693633
32,231,357
85,333,738

33,390,923

JORGE VILLANUEVA CARBAJAL JUAN CANDELA GOMEZ DE LA TORRE

Director
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Vice-Presidente del Directorio




PASIVO

Depositos (Nota 10)
A la Vista

De Ahorro

A Plazo

En Garantia
Certificados Bancarios
Otros

Adeuda a Bcos y Otras Inst. Finan. (N. 11)

Oblig. Por Acepts. Bancarias
Ints. y Coms. Devengados
Otros Pasivos

Prov. Beneficios Sociales (Neto)
Neto de 1/. 45°9086. . .. .. de Adelantos

Prov. Para Contingencias
Bonos y Cédulas Hipotecarias

Total del Pasivo

Patrimonio Neto

Capital Social (Nota 12)

Capital Adicional

Reservas

Excedente de Revaluacién

Utilidad No Distribuida

Utilidad Neta del 01.01.87 al 31.12.87

Total Pasivo y Patrimonio (Neto)
Ctas. Contingentes Acrcedoras (N.13)
Avales Otorgados

Cartas Fianzas Otorgadas

Cartas de Crédito

Crod. Otorg. no Devengados

Otras Clas. Conlingentes

Cuentas de Orden Acreedoras (Nota 14)

JOSE CARLOS CABALLERO ARAUJO

Gerente General

Diciembre 87

38,757,825
18,643,434
370,021
5,459,684
992,249
7,148,063
5,544,374

24,296,283
38,487

992,762

4,577,852

893,859

994,939

70,562,007

5,595,810

436,138
53,982
1,055,250
426,019
1,553,431
2,070,990

76,147,817
308,798,632
121,775,561
159,576,766

8,553,362

11,495,660

7.397.183

87,593,324

Diciembre 86

18,294,332
’8 27
152,126

5,167,293
428,555
975.721
698,486

7,202,359
72,116
269,663
3,099,792

380,947

358,681

29,677,890

2,553,467

436,138

37161
412344
114,393
572,020
981,411

32,231,357
85,333,738

33,244,553
49,194,021
2,895,164

33,390,923

DAVID RENGIFO ALEGRIA

Gerente




Estado de Ganancias y Pérdidas

(Miles de Intis)

Diciembre 1987 Diciembre 1986
INGRESOS FINANCIEROS 8,892'321 4,490°380
Ints. y Coms. de Colocaciones 8,199'835 2,880'756
Ints. Dep6s. en Inst. Financieras 306’835 1,043'196
Ints. de Fondos Interbancarios 186452 403’308
Diferencia de Cambio 192’610 162454
Reajuste por Indexacién 1°349 -
Otros 5’240 666
GASTOS FINANCIEROS 5,247'341 1,982'870
Intereses por Depositos . 1,945°320 1,025°279
Ints. por Fondos Interbancarios
Ints. y Coms. por Oblig. Financieras 3,089°297 933'072
Diferencia de Cambio 213724 24519
Reajuste por Indexacion
Otros
RESULT. FINANC. ANTES PROV. 3,644'980 2,507'510
PROV. PARA RIESGOS DE INCOB. 854'732 1,271'228
RESULT, FINANCIERO NETO 2,790'248 1,236'282
OTRGS INGR ESCS 2,522'141 1,163'202
Com. por Op. Contingentes 481°184 542°984
Renta de Inversiones 526’400 257702
Varios 1,514°557 362'5616
OTROS GASTOS 3,061'313 1,332'733
P('rsonal 1,901’138 824425
Generales 690°292 316461
Deprec. y Amoitizacion 31’401 18'414
Prov. Fluct, Valor de Inv. 9’100
Prov, para Contingencias 47°440 100°598
Honorarios Directorio 43 47
Varios 381’899 72788
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 2,251'076 1,066°751
IMP, A LA RENTA (Partcip. 80/0) 180086 85340
UTILIDAD NETA 2,070'990 981°411




Estado de Cambios
en la Situacion Financiera

(En Miles de Intis)
ORIGEN DE FONDOS

Utilidad Neta del Ejercicio

Partidas que no han representado movimiento

de fondos en el Ejercicio.
Provisién para riesgos de Incobrabilidad
Provisién para Fluctuacién de Valores
Depreciacién de Inmuebles Mobiliario y Equipo
Provision para Beneficios Sociales
Provisién para Bicnes Adjudicados y Otros Realizables
Provisién para Contingencias
Otros
Dividendos Recibidos en Acciones
Otros

Fondos Generados por las Operaciones del Ejercicio
Aportes del Capital

Aumento de Pasivos

Depositos

Fondos Interbancarios

Adcudado a Bancos y Otras Instituciones Financieras
Otros Pasivos

Bonos y Cedulas Hipolecarias

Otros

Disminucion de Activos
Fondos Disponibles
Fondos Interbancarios
Inversiones Fiancieras Temporales
Intereses, Comisiones y Otras Cuentas por cobrar
Bienes Adjudicados y Otros Realizables
Inversiones Financieras Permanentes
Inmubles, Mobiliario y Equipo
Deudores por Aceptaciones Bancariis
Otros Activos
TOTAL DE ORIGEN DE FONDOS

1987 1986

2,070'990 981’411

854732 1,271'228

31°399 18.403
707'685  203'294

47440  100'598
4,368'463
( '84'761) ( )
( 376°153) (406'488)

7628905 2,168°446

41,389'654 6,440'696
20,463'493 4,796°952

17,093'924 1,666°505
1478060

2354177 77°239

336°361 10,197'673
10,953'090

336361
( 755417)

49 354’920 18,806°815

APLICACION DE FCNDOS :
Aumento de Activos

Fondos Disponibles
Fondos Interbancarios
Inversiones Financieras Temporales
Colocaciones
Bicnes Adiudicados y OLros Realizables
Inversiones Financicras Permanentes
Inmuehles, Mobiliario y Equipo
Otros Activos
Otros

Bisminucion de Pasivos
Adendado a Bancos v Otras Instituciones Financieras
Obligaeiones por Acept aciones Bancarias
Intervses v Comisiones Devengidos
DPrividendos Declarados

49,049'992 11,859°633
RO07T431
934'617
913551 51'516
33,133'609 8,801'878
11472 104'327
901393 930'601
324’106 188'088
1685650 58606
3.179°780

304'928 6,947'182

33629 ( 72°116)
( 55°000)

Otros Pasivos 6566976
Benelicios Saciales 2717299 130°139
Bunos v Céduias Hipotecarias 347700
Olros 29'183
TOTAL DE APLICACION DE FONDOS 49,354'920 18,806'815
JORGE VILLANUEVAC. JUAN CANDELA GOMEZ DE LA TORRE
Director Vice-Presidente del Directorio
JOSE C. CABALLERO A. DAVID RENGIFO A.

Gerente General Contador General
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto (1)

7|‘

CAPITAL  CAPITAL RESERVAS.
SOCIAL ADICIO- Legal Legal Secé'
NAL Ahorros

Saldo al 31.12.86 436’138 37161  65'420 6'155

Ajustes Je Ejercicios Anteriores
Utilidad Neta del Ejercicio

Dividendos Declarados en Efectivo
Dividendos Declarados en Acciones
Transferencias

Exced.e'ntes c.i.e. 'R;avaluacién del Periodo
Aplicacién del Excedente de Revaluacion

Capitalizaciones
....................................... , 9'5%\ v
Impuesto a la Capitalizacién {__
Donaciones y Primas de Emisién f
Acciongs y Primas de Emision =
S 16'821 1 -
O
SALDO AL 31.12.87 436’138 53'982 65421 15'7 .f:

—
JORGE VILLANUEVA CARBAJAL JUAN CANDELA GOMEZ DE LA TORRE

Director Vice-Presidente del Directorio

(1) Noincluye los Depésitos de Asociados

46




Por el Ejercicio Terminado al 31.12.86 y 31.12.87
(En Miles de Intis)

EXCEDENTE UTILIDADES UTILIDAD TOTAL PA-

: ) Otras DE REVALUA. NODISTRI-  NETA DEL TRIMONIO

c™ Capital CION BUIDAS EJERC. NETO
j 340°769 114’393 1,553'431 2553'467
2,070'990 2,070'990
311'626 _ 311'626
9'566
[ ,633'339 633’339
16’822

B

974’108 426'019 1,653'431 2,070'990 5,5695'810

DAVID RENGIFO ALEGRIA
Contador General

JOSE CARLOS CABALLERO ARAUJO
Gerente General
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6.-Aspectos Administrativos
y de organizacion

6.1 Informdtica

Durante el periodo 1987, se ha cum-
plido la gran mayoria de metas proyec-
tadas por el area de Desarrollo, con lo
cual se estd logrando alcanzar.el ql')Jetx-
vo principal de dar a la Institucion el
auge tecnologico requerido.

Las principales actividades y logros
realizados durante dicho periodo son
los siguientes: ) .
— Se ha logrado poner en marcha la pri-

mera etapa del proyecto mtggral de

automatizacion bancaria a nivel na-
cional,

— Se ha instalado un nuevo proge:sador
central y su equipamiento adicional,
alcanzando con ello colocar el Ban-
co a la vanguardia del mercad'o finan-
ciero. Este equipamiento estd permi-
tiendo hacer frente a las demandas
de informacién, tanto interna como
de servicio externo, mejorando signi-
ficativamente la operatividad de los
sistemas.

— Se han instalado.e implementado los
equipos adquiridos (minicomputa-
doras $-36) para la automatizacion
de provincias, habiendo logrado im-
plementar cuatro (4) oficinas en
capitales de departamento: Piura,
Trujillo, Arequipa y Chiclayo, dando
cobertura a mas de 60 agencias de su
area de influencia. :

— Se ha implementado en la oficina
de Huacho, el servicio de ahorros me-
diante la instalacién de una computa-
dora personal.

— Se culminé la .instalacién, en la ac-
tual sede del centro de computo, de
un grupo electrogeno y un sistema
ininterrumpido de potencia, para ga-
rantizar la continuidad operativa de
los equipos de coOmputo, comunica-
ciones y de los sistemas de seguridad.

— Se han instalado e implementado los
equipos adquiridos (Terminales Fi
nancieros 4700), contando ya con
dos oficinas dentro de esta red de
teleproceso: Sucursal Javier Prado y
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Agencia Arenales (IPSS), donde es-
tan ofreciendo los servicios de Cuen-
tas Corrientes y Sub-Cuentas del Te-
soro,

— Fueron distribuidas las 36 computa-
doras personales adquiridas por el
Banco: 20 entre las principales areas
del Banco y 15 asignadas a provin-
cias. Estas ultimas estdn siendo im-
plementadas progresivamente.

6.2 Capacitacion

Con el fin de seguir promoviendo el de-
sarrollo integral de los trabajadores, el
Departamento de Capacitacion ha lle-
vado a cabo durante el afio 1987 una
importante labor educativa, logrando
desarrollar 528 actividades a través de
sus respectivos programas de Forma-
cion, Actualizacién y Perfeccionamien-,
to, Sistema de Capacitacion Delegada y
Sistema de Educacién a Distancia.

En el transcurso de este periodo se han
capacitado a 7,013 trabajadores, cifra
que representa el 930/0 de la poblacion
del Banco, Del total de eventos desa-
rrollados, 195 fueron realizados en
Lima con una participacion de 3,104
trabajadores y 333 en provincias con
3,909 trabajadores.

En el afio 1987 se ha incrementado en
480/0 el numero de actividades educa-
tivas y en 320/0 el nimero de trabaja-

dores capacitados con relacién al afo
1986.

Los resultados obtenidos, en este aiio,
se debieron al especial énfasis puesto
por este Departamento en los progra-
mas y modalidades educativas a través
de las coordinaciones zonales de capaci-
tacion, lo que ha permitido llegar a las
distintas dependencias del banco ubica-
das en los distritos financieros. En este
aspecto se atendieron 183 oficinas en
provincias, de las cuales 54 estin com-
prendidas en las zonas del Trapecio An-
dino y 21 en las sedes de las Micro-Re-
giones,




CUADRO COMPARATIVO DE ACTIVIDADES EDUCATIVAS Y DE
TRABAJADORES CAPACITADOS DURANTE 1987

No. No.
PROGRAMAS Activ, Educativas Trabaj. Capacitados
1986 1987 1986 1987
Lima (Formacién, Actualiza-

cion Perfeccionamiento) ki 124 2040 2827

(m Provincias (Formacién, Actuali-

y zacion y Perfeccionamien-
to) 107 150 1923 3025
{fﬁ SCAD: Lima - 12 —— 138
- Provincias 73 173 1053 861
el CADE: Lima 85 59 273 139
i Provincias 14 10 39 23
M TOTAL 356 528 5328 7013

CUADRO COMPARATIVO DE ACTIVIDADES EDUCATIVAS Y
TRABAJADORES CAPACITADOS EN PROVINCIAS A TRAVES DE CURSOS
ESCOLARIZADOS Y SCAD DURANTE EL ANO 1987

No. No.

Distritos Financieros Activ. Educativas Trabaj. Capacitados
i 1986 1987 1986 1987

Norte 38 64 581 771
@ Nor--Centro 23 45 483 358
i Centro 43 856 668 1168

Sur 29 41 539 524

Sur—Oriente 29 38 419 467
I Altiplano 6 19 80 299
‘ Oriente 12 31 206 299
M TOTAL 180 323 2976 3886
4
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6.3 Fondo de Empleados

El Fondo de Empleados del Banco de la
Nacion-FEBAN  -constituido  desde
1985 como una entidad autonoma con
personeria juridica de derecho privado-
ha desarrollado durante el afio 1987
programas de salud, hipotecarios y de
recreacion, en favor de los trabajadores
y sus familiares, asi como de los cesan-
tes y jubilados.

En este sentido, debe resaltarse el Ser-
vicio Asistencial, mediante el cual se
han otorgado 59,748 atenciones ambu-
latorias y hospitalarias a nivel nacional
por un monto aproximado de 1/.86. mi-
llones. Igualmente se han mejorado los

topes de cobertura en seguros como si-
gue:

PROGRAMA DE ASISTENCIA

Meédica
Seguro de Vida
Fondo de Retiro

Fondo de Invalidez

DE: A:
8,700 1/. 35,000
2,000 250,000
11,137 154,560
5,568 77.325

Por otro lado, en lo referente al progra-
ma habitacional, durante el perlodo‘se
han otorgado 317 créditos hipotecarios
para adquisicion, construccion, amplia-

cion y refaccidn de viviendas. Asimis-

mo se concretd la adjudicacion de 88
viviendas para los trabajadores de pro-
vincias, en las localidades de Huancayo,
Ayaviri, Juliaca, Pascoy Tacna.

El FEBAN, continuando con su politi-

ca, tiene proyectado para el afio proxi- -

mo un vasto programa de construccién
‘a nivel nacional, destacandose un con-
junto habitacional de’ 130 departamen-
tos en Lima y 82 viviendas en provin-
cias. '

6.4 Personal

A diciembre de 1987 el m’lmg}'o de tra-
bajadores de nuestra Institl:lclpn llego a
7,516; distribuidos de la siguiente for-
ma:

Del total de trabajadores, 970/0 estdn
comprendidos en el régimen laboral del
Deqreto Ley No. 339 y el 30/0 restante
se rigen por la Ley No. 4916.

En el mes de julio del presente afio, se
div cumplimiento al convenio colectivo
dE_ trabajo, otorgindose un incremento
adicional de remuneraciones, el mismo
que fue del 40.10/0. Asimismo, se ha
efectuado el ordenamiento y actualiza-
cidon de los archivos, especialmente en
aspectos referidos al nivel académico,
tiempo de servicios, edad, sexo, etc.

Dentro de las actividades encaminadas
a motivar a los trabajadores, es preciso
destacar la 1ra. Maratéon Operativa en
Sucursales y Agencias de Provincias, lo-
grandose la participacion del 990/0 del
personal. El objetivo principal de esta
maraton fue resaltar las habilidades del
empleado en el recuento de dinero, re-
cepcidn de impuestos y deteccion de
billetes falsos.

UBICACION DE PERSONAL

Oficina Principal )
Sucursales y Agencias de Lima
Sucursales y Agencias de Provincias
Of. de Representacion Frankfurt

EFECTIVOS PORCENTAJES
3,448 45.88 o/o
1,079 14.36 of/o
2,987 39.75 o/o

02 0.01 o/o




De otro lado, a través de la Divisioh de
Bienestar se han llevado a cabo impor-
tantes actividades en pro de los trabaja-
dores, resaltando las siguientes del Ser-
vicio de Sanidad:

— Ciclo de charlas sobre planificacion
familiar, cdncer al estbmago y pul-
mones y enfermedades venéreas,

— Se ejecutd el Programa de Planifica-
cion Familiar y Métodos de regula-
cion de fecundidad.

— Se realiz6 simultineamente al progra-
ma anterior, el despistaje de cincer

de cuello uterino,

— Se efectud el programa de vacuna-
cién a los hijos de los trabajadores,
en apoyo y coordinacién con el Mi-

nisterio de Salud (VAN 87).

— Durante el afo, también se ha efec-
tuado el exdmen cardioldgico, y la
toma de electro-cardiograma al per-
sonal del Banco, con riesgo de enfer-
medad coronaria u otras enfermeda-

des cardiacas,
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